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Résumé— Les études théoriques et empiriques
récentes mettent en exergue la relation étroite
entre le développement financier et I'inégalité de
revenu. L’objectif principal de cet article
s'intéresse aoffrir des éléments de réponse aux
guestions suivantes guel est I'impact du
développementfinancier sur I'inégalité de revenu ?
Pour étudier l'effet du développement financier
sur la réduction de l'inégalité des revenus, nous
avons examiné dans un premier lieu I'effet direct
du développement financier sur la réduction de
l'inégalité des revenus. Les résultats des travaux
théoriques prouvent que le développement
financier exerce un effet direct sur la réduction.
En deuxieme lieu, nous avons examiné Ieffet
indirect du développement financier sur
l'inégalité des revenus. Toutefois, les résultats
obtenus montrent que le développement financier
est susceptible de réduire l'inégalité des revenusi
dela des ses effets a travers
économique. L'objectif de ce travail est d'étudier
limpact du développement du secteur financier
sur I'inégalité de revenu pour un panel de 22 pays
durant 1980-2009. L’étude porte sur un
échantillon des pays du MENA. La vérification
empirique montre des résultats généralement
significatifs. En effet, ces résultats affirmet
que le développement financier joue un role
primordial dans la réduction de l'inégalité de
revenu a travers le canal de la croissance
économique.

la croissance

distribution des revenus comme par exemple, deux
Greenwood et Jovanovic (1990) qui présentent un
modéle théorique. Le modele prédit une relatiodade
courbe en (U inversée) entre le développement
d’intermédiaires financiers et I'inégalité des neus,
'inégalité des revenus augmente dans un premier
temps et diminue dans un deuxieme temps
contrairement a cette conclusion, Banerjee et Newma
(1993), Galor et Zeira (1993), il y'aine relation
linéaire entre le développement financier et
I'inégalité des revenus.

I y'a plusieurs conséquences négatives de
I'inégalité des revenus sur le plan social, éconjomiet
politique comme le conflit social, I'instabilité fimue.
L'inégalité de revenu, est un phénomene de société
présent dans tous les pays du monde mais avec des
degrés divers. Dans plusieurs pays comme la réggon
MENA, l'inégalité de revenu géneére de la révauoti
et de l'instabilité politique. Le développementditier
est considéré comme une arme nécessaire et stdfisan
pour le développement social et la croissance
économique dans tous les pays et la réduction de
l'inégalité fait explicitement partie des objectifie la
stratégie de développement. Cette stratégie itlevra
accorder une importance particuliere a laessgité
d’enrayer les formes séveres de l'inégalité de mave
La distribution initiale des richesses dans tosspays
du monde et en particuliere les pays en développe
n'est pas réalisée de facon égale, d'ou Buaton
de linégalité de revenu en tant qu'objectifile
dans toutes les économies parce que linégalit

Mots clés— développement financier, la croissance présente de nombreuses dimensions comme par

économique, inégalités des revenus, pays du MENA exemple

I. Introduction
Cet article présente une revue de

financier et 'inégalité de revenu dans pays du MEN
Les travaux théoriques et empiriques de la relagatre
le développement des intermédiaires financeirda

littéeatur I'inégalité de revenu
théorique et empirique de la relation développementlargement

(manque dans les besoins fondamentaux,
aspects sociaux comme l'exclusion sociale). De,plus
constitue un phénomeéne
étudié. Elle est plus facilement
observable dans les pays en voie de développereent d

la réduction des inégalités demeure l'un des jpaux
objectifs des politiques et stratégies de



développement. Par exemple les institutionkes inégalités des revenus, un effet direct et utnea
internationales comme la banque mondiale, le Fondt®direct a travers [I'éducation. L'effet direct du
monétaire international (FMI), jouent un role d¢alic développement financier sur les inégalités de&nus
dans la réduction de l'inégalité a travers dedipabs de est positif et plus important que l'effet indite Le
développement. développement financier joue un rdle crucial daas |
D’ou I'importance de la réduction de I'gadité réduction de la pauvreté a travers le canal de la
de revenu entre les riches et les pauvres qui demewroissance et des inégalités. D’ou il y'a une ielat
un objectif trés important parce que l'organisati®s indirecte entre le développement financier et lavpeté
nations unies (ONU) a proclamé l'année internaii®n mais selon Kpodar (2006) il y'a un effet directrerdeux
pour I'élimination de la pauvreté en 1996 mais pavariables.
exemple en Tunisie, les programmes pour combatt® Une relation linéaire
I'inégalité et la pauvreté sont trés faible etités. D’'ou Selon les modéles de Galor et Zeira (},993
il fout que le nouveau gouvernement adopte uriganerjee et Newman (1993), linégalité diminue
politique de nature a I'égalité entre les régioms elinéairement avec l'augmentation du développement
Tunisie, l'amélioration des conditions de viefinancier. lls ont montré qu’il n'existe pas une
lallégement de la pauvreté et lintervention ddes convergence a long terme du niveau des revenus des
domaine social. Pour vérifier I'effet direct et irett pauvres et des riches dans une économie avec la
du développement financier sur l'inégalité des nege présence de I'imperfection du marché de crédit. Les
dans les pays du MENA plus précisément, la questidravaux de Aghion et bolton (1993,1997) Galor Zeira
cruciale est de savoir comment le développeme(it993) Banerjee et Newman (1993) ont été wféec
financier peut-il contribuer a la réduction desur larelation entre le rationnement de crédit et les
I'inégalité des revenus ? Pour essayer d'appomer uinégalités des revenus. lls ont montré que les
réponse a la question posée précédemment, natrgperfections sur le marché financier générent
démarche consiste a proposer un certain nombtasymétrie d’information du marché de crédit.
d’hypothéses. En premier lieu, de savoir si le'asymétrie d’information produit des contraintes d
développement financier a un effet direct non crédit et enfin le rationnement de crédit, cettétigme
sur la réduction de l'inégalité des revenussecond génére des écarts de rémunération entre les individ
lieu, de savoir si le développement financier seffat comme la différence de richesse entre les richdsset
indirect ou non sur la réduction de l'inégalitéravers pauvres et par suite elle génére l'augmentation des
la croissance économique. inégalités des revenus a cause de la distributitalé des
Il. Revue de la littérature entred richesses, les pauvres n'ont pas les moyen d’'aceédes
développement financier et I'inégalité des revenus services de marché financier. Un pays avec une
L'effet du développement financier sur I'gaité imperfection du marché du crédit va avoir une ifitga
de la distribution des revenus a été traité pasiplus des revenus élevée. D'ou, ils prévoient une relatio
littératures comme les travaux de Greenwood etgative entre le développement financier et I'aliég
Jovanovic (1990), Galor et zeira (1993), Banegee des revenus (relation linéaire). Clarke, Xu et Z2003)
Newman (1993), Aghion et Bolton (1993,1997)et Liang (2006) ont étudié la relation linéairerenie
Lopez (2003) Bresson (2004). développement financier et l'inégalité des revenus
A. Une relation non linéaire comme les travaux de Galor et Zeira (1993), Bapegf
Théoriquement Greenwood et Jovanovic orilewman (1993) et les résultats des travaux montrent
expliqué la relation de type « U inverse » entre lgque le coefficient de la régression entre le

développement financier et I'inégalité des revedast- développement financier etlinégalité est
a-dire une relation non linéaire dans leur artidie ignificativement négatif et [linteraction egtositive
Greenwood et Jovanovic (1990) « Financiakntre le développement financier et la mesurdade

development, growth and the distribution oftaille du secteur moderne. Li, squire et Zou (1998)
income ». L'inégalité des revenus augmente dans @eck, DemirgucKunt et levine (2007) ont étudié la
premier temps et diminue dans un deuxiéme tempwlation linéaire entre la finance et I'inégalité

Nombre d’auteurs comme GALOR et ZEIRA (1993), la relation entre le développement financier, la
Durlouf (1996) ont proposé des modéles pous deroissance économique et I'inégalité des revenus
investissements éducatifs et Aghion et Bolta®#9g), Selon [l'étude de King et Levine (1993), le
Piketty (1997) pour [linvestissement en capitadéveloppement des secteurs financiers jouent errés
physique expliquent les effets du développementportant dans la croissance économique,
financier sur les inégalités par deux typed'accumulation du capital physique et
d’'investissements  c'est-a-dire  productifs et d#amélioration de [efficacité économique. Powes
I'éducation, I'effet du développement financier des auteurs, le développement du secteur finareser
inégalités des revenus est un effet indirect paaleal important pour accompagner la croissance
de la croissance parce que les deux typesconomique a long terme. D’'autregtudes comme
d’investissement, productifs et de I'éducation géne I'étude de Levine et Al (2000) ont montré que le
la croissance économique. Selon F, Bresson J2004 développement du secteuinancier est positivement
y'a deux types d'effet du développement finangier lié a la croissance économique mais selon Kuznets



(1955) il y'a une relation non linéaire entre I'gadité I'acces aux marchés financiers est plus facile gapee
des revenus et la croissance économique c'esea-dius la capacité a emprunter est grande, plusal faeile
gu'il y'a une relation du type en « U » inversédren d’emprunter.

ces deux phénoménes dou leffet indirect diE. L’hypothése de Kuznets dans les pays de la régio
développement financier sur linégalité des revenlss MENA

niveau d'inégalité croit dans les premiers stades d  Selon [I'hypothése de Kuznets (1955), dans
développement et décroit aprés un certain tempga.e€3é plusieurs pays comme la région MENA le niveau
expliqgué par le passage d'un secteur traditionnelinégalité est élevé, il est lié au processus de
caractérisé par des revenus bas et il y'a unetégalire croissance, la relation entre inégalité et revemmyen

la main d’'ceuvre dans le secteur de I'agriculturen est en « U » inversé par exemple I'hypothése qupli
secteur moderne caractérisé par des revenus glussél que l'objectif de réduction de la pauvreté est dié
mais d'une facon inégalitaire d’'ou l'effet de laissance I'accélération de la croissance. D’'au la croissance
économique sur l'inégalité des revenus qui charagesd condition nécessaire mais insuffisante pour rédigise
les différents stades de développement. L'hypotldése inégalités des revenus dans les pays de la région
Simon Kuznets (1955) s’explique par le faitegla MOAN. Ou cour de leur processus de développement
croissance est bénéfique aux pauvres danstéates les pays de la région MOAN atteindront des niveaux
de développement d'un secteur traditionnel. La'inégalité plus élevés.

distribution initiale de la richesse est inégaidaiet lll. Validation empirique de la relation entre
linégalité des revenus devrait persister, et dane le développement financier et les inégalités des
économie avec la présence de l'imperfection du héarc revenus

du crédit, seuls les agents avec un héritage plusOn va utiliser dans un premier lieu le model®on va
important c'est-a-dire qui sont capables d’emprucgs estimer, puis on va présenter les variables puis on
crédits pourront réaliser cet investissement et darcas procédera a estimation et enfin linterprétation let
les riches vont étre toujours riches et les pmuseront résultat del’estimation. On s’intéresse dans ce
toujours pauvres. D'ou la distribution initiale da travail empiriqguement a I'étude de [I'impact du
richesse est importante pour réaliser une redisivito développement financier sur I'inégalité de reveoump
égalitaire des revenus entre les riches et desrps et un échantillon composé de 7 pays (la Tunisie, Adgér
enfin la justice sociale. Lorsque la distributioitiale des Egypte, Syrie, Iran, Yémen, Bahrein). Entre 1982089
revenus est plus égalitaire d’'ou 'inégalité va idimer et & travers les méthodes des données de panel.

la croissance économique augmente. A. le modéle et les variables
D. Les contraintes financiéres dans la réalisatiodes 1) présentation du modele a estimer L'objectif est
projets d'investissement d’apprécier l'effet du développement financier des

Plusieurs études expliqguent la relation enge inégalités des revenus dans la région de MENA a la
développement financier et linégalit¢ des revenusériode entre 1980 a 2009, on va utiliser le mosigieant :
par les contraintes financieres comme une cau&eit=o +p1 Yit + 2 credit 5 credit yit 34 TRA; +35
importante dans [I'explication de l'augmentatiae INF; +p6 KH;, + 7 DR, + <t
l'inégalité des revenus par exemple I'accés desvngsu  2) Description des variables du modéle :
aux services financiers comme le crédit pour réalest a variable endogéne
projets d’investissements reste limité et faibleeativeau Grit : c’est le coefficient de Gini, calculé la distrilmut de
des revenus des riches est supérieur a ceuxal@ses revenu.
d'ou les riches sont capables d’emprunter pourisépks variables exogénes
des projets d'investissements par contre les paudaee Y : le niveau de revenu par habitant (PIB par
aux contraintes financiéres, la réalisation dedguojets habitant)
d'investissement reste faible et dans ce @ @RED, : la variable de développement financier. Le
augmentation de linégalité des revenus entre legéveloppement financier est mesuré par les créuits
pauvres et les riches se confirme et se renforelnS secteur privé (par les banques et les institutioos
Jeong (1999) les agents économiques utilisentdditcr bancaires) par rapport au PIB (CRED). Ce ratica@si
pour financer leurs projets dou les moyens delus directement li¢ a linvestissement et a lassance
financement jouent un role crucial dans l&conomique.
développement et la réalisation de<Cred.y; : la variable d'interaction entre le développement
projets ‘investissement. Selon Paulson et Townserighancier et le PIB par habitant.

(2001) si les contraintes financiéres sont impden X : un ensemble de variables de controle teljes
d'ou la réalisation d'un projet d'investissementeste les dépenses publiques, Tlinflation, l'ouverture
limitée, le niveau de la richesse des personnesurest commerciale et le capital humain. Ces variables
facteur essentiel et tres important dans I'expiicatle utilisées pour controler leffet du développement
l'inégalit¢ des revenus. Il ya une relation trésinancier sur les inégalités des revenus.

importante entre la taille du marché du crédiddgré deses variables utilisées sont :

contraintes financieres et les montants a emprarget- TRA;: c'est I'ouverture commerciale mesuré par
a-dire plus la taille du marché du crédit gsande, (X-M/PIB)

plus il y'aura de la concurrence entre lesqat d'oll  INF; . c’est le taux d'inflation mesurée par l'indice



des prix a la consommation
KHj . le capital humain c’est un indicateur mesuré
'enseignement secondaire
DP;: les dépenses publiques
i, t: pays et la période
B. Test économétrique
1) Test de I'effet fixe :L'estimation du modele
effet fixe conduit a confirmer I'existence des
effets individuels (test d’existence des effets
individuels est donné par le tableau ).

Tableau |
Estimations du modekffet fixe
Variables expliquée : Gr

Variables Coef. Stat (2) p
Constante 41,39 59,54 0,000
Y -0,000175 -1,25 0,213
CRED 0,0092279 1,60 0,112
CRED.Y 6,76 3,40 0,001
TRAD -0,0276957 -2,92 0,004
INF 0,000014 0,00 0,999
KH -3,70 -1,08 0,282
DP 1,86 1,27 0,205
R-Sq Within=0,1629

Between=0,0166

Overal=0,0136
Nombre 205
d’observatior
Période 1980-2009
d’estimation

crédit sur la baisse des inégalités est trés irapbrt
Egalement, l'augmentation du variable interactive
(créd.y) contribue a la réduction des inégalitéeffét

du variable interactive entre le développementriiier

et le PIB (cred.y) sur I'inégalité des revenuspesitif
d'ou cette variable joue un rdéle important dans la
réduction de I'inégalité des revenus c'est-a-direlt
affecte les revenus des pauvres. Et de variable de
l'ouverture commerciale qui a un effet négatif, mai
les autres variables comme le PIB par habitant, la
variable de crédit, [linflation, 'enseignement
secondaire et la variable des dépenses muasliq
ne sont pas significatives. L'ouverture commdeca

un effet négatif sur la distribution des revenuslac
signifie que I'ouverture commerciale en région MENA
exerce un effet néfaste sur le plan social. Deaie f
l'ouverture commerciale génére l'augmentation de
l'inégalité des revenus. Comme salin(2004) I'expédig
impact de [I'ouverture financiere sur [linégalité
interne dans les pays émergents est manifestelB.a P
un effet négatif sur l'inégalité des revenus nmas
significatif. La variable de crédit n'est pas sifjpative
c'est-a-dire quil n'ya pas deffet direct de
développement financier sur 'inégalité des reveaus
cause de I'échantillon parce que le systéme firanci
dans les pays dMENA est moins développé par
rapport aux pays développés, les résultats de la
théorie deKuznets ce qui tend a montré que la
relation entre le développement financier et I'iaiéé

de revenus dans les pays du MENA est autrement plus
complexe. Montrent que I'environnement financier

Le test de Hausman permet d'arbitrer entre ledans les pays du MENA comme le secteur bancaiee jou

modele a effets fixes et le modele a efi&iatoires.
Le test de Hausman conduit a préférer une spétifica
des modeles a effets fixes.

C. Résultat et interprétations des estimations

un réle non négligeable dans la réduction des litéga
Parce que les intermédiaires financiéres dans ces
pays restent moins développées. Ce résultat infiame
littérature théorique et I'accés des individus aewvices

Les estimations permettent de retenir un effetfinanciers comme le crédit dans les pays MENA reste

positif et significatif de variable de CRED.Y= 0D
(interaction entre le développement financier let

niveau de revenu par habitant) c'est-a- dire [effe

indirect du développement financier sur l'inégalité
revenu a travers le Canel de la croissance écooemi
On remarque que la variable (CRED.Y) a umpaot
positif et statistiguement  significatif  sur

distribution des revenus. D'ou le
financier affecte les revenus des indigsidu
pauvres et riches. Et dans ce casvéaaiable

interactive (CRED.Y) joue un effet positif sur la
diminution de l'inégalité des revenus. Clarke, Xdpu

(2003) employaient dans leur étude la part du secte

la

faible.

Conclusion
Dans ce travail, nous avons insisté surxdeu
concepts important, a savoir le développement
financier et I'inégalité des revenus. Le développem
financier ne résoudre pas tous les problesmsaux

développementparce que le nombre des pauvres dans ledenon

augmente et l'inégalité des revenus entre les sidte

les pauvres augmente de facon réguliére ayant pour
cause le recours des pays a des tentatives destrtms/
moyens d’accélérer leur taux de croissance du RHBep
développement des institutions financiéres maisyila

moderne dans le PIB par habitant. Selon King etPas que la croissance qui est un facteur imporeams la
Levine (1993), Gertler et Rose (1994), Roubine etlutte contre la pauvreté. Seuls les agents avewtitage

Sala-i-Martin (1992) ces auteurs démontrent unte for
corrélation positive entre le PIB réel et la taitl@
systeme financier. D'ola variable interactive entre

plus important ou ceux qui sont capables d’emprunte
ces crédits pourront réaliser [linvestissemepgr
contre l'acces des pauvres aux services firesic

le développement financier et le niveau de revenureste limité. L'inégalit¢ de revenus dans les pelys
par habitan{CRED.Y) est trés importante pour capter MENA a connu une augmentation pendant ces derniéres

la sensibilité de la réduction de la contraintedslitet

années. Pour étudier I'effet du développement firan

enfin pour la réduction de l'inégalité des revenus Sur la réduction de l'inégalité des revenus, nowusna

parce que l'effet de la réduction dedentrainte de

examiné dans un premier lieu leffet direct du
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